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éDonde estamos?

Tema
Situacion actual y primeros pasos
Bloque 1 - Situacién de partida
El mapa: competencias y supervisores
Regulaciéon e innovacion
Instrumentos financieros
Rentabilidad, riesgo y liquidez
Bloque 2 - Analisis de entidades
CAMELS y Capital
Rentabilidad y eficiencia
Liquidez bancaria
Riesgos y riesgo de mercado
Bloque 3 - Fintech y disrupcion

Bitcoin, medios de paga v hlackchain

# Fecha
1 4s
2 11S
3 18 S
4 25S
5 20
6 90
7 16 O
8 230
9 300
10 6N
1¥—13 N
12 20N
13 27N
14 4D

Ethereum, smart contracts y automatizacion de procesos
DeFi - El modelo User to Contract y Money Legos

DeFi - Innovacién incremental

DeFi - Innovacion disruptiva
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¢Qué vamos a hacer hoy?

* Del sector financiero a los tokens

* Ethereum
— Maquina de Turing - Ethereum Virtual Machine
— Smart Contracts
— ERC-20 - El poder de la estandarizacién
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Del sector financiero a los tokens

Intermediarios
financieros

Banco de
Espafa

Necesidades
Mercados financieras

Ahorros

¢Quién trabaja en los mercados financieros?

Empresas de Servicios de Inversion (ESIs) Bancos

EAFIs : : Inversion trabaiando Compaiiias de
de valores de valores de carteras como ESls
Plataformas Online
prokers Online Requerimientos de Compliance

¢Qué se negocia?

Instrumentos financieros: * Requerimientos generales de los mercados financieros (LMV)

_  Dinero * Requerimientos especificos de cada activo

- Acciones * Requisitos especificos por cada agente

- Bonos * En el caso de los bancos: Basilea y requerimientos de los BC

- Prés_tamos * MIFiD Il (requisitos sobre riesgos, clientes y productos)

- Derivados » Blanqueo de capitales, proteccién de datos, transparencia,
interoperabilidad...
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Del sector financiero a los tokens

N & a

1 Necesidades
financieras

TOKENS - Criptomonedas

¢Quién trabaja en los mercados financieros?

SMART-CONTRACTS

Plataformas Online
prokers Online Requerimientos de Compliance

¢Qué se negocia?
Instrl;r::rr;tos financieros: ??p?
Acciones ¢Quién cumple mejor con la ley? ¢Un Robot
E;érsiflz?sss o un human? ¢ Es suficiente con cumplir con
la ley?
L%‘”é’




Del sector financiero a los tokens

éDe qué estamos hablando?

e Esun pajaro... Es un avion... No, es Superman
* Esinteligente... Es un contrato... No, es un Smart Contract

Un algoritmo que proporciona servicios de
inversion a un inversor

Solo es Software

e Esdinero... Es un instrumento financiero...No, son criptomonedas

éQué es un token?

Un token es un derecho digital que solo existe
en Internet (una unidad)

Una unidad, dos unidades, tres unidades...
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Ethereum

Recordemos de la ultima clase: Cédigo abierto

- Vitalik Buterin
) https://github.com/bitcoin/bitcoin
- 2013: WhitePaper - Litecoin (2011) - LTC — més ligera

- 2014: Crowfu nding * Bytecoin (2012) — Mejora el algoritmo, hoy vale
practicamente cero, como muchas otras miles de criptos...

- Lared nacio el 20/07/2015 « Dogecoin (2013) — En su dia fue una broma ©
* \erge (2014) — Usa redes TOR e I2P... en teoria es andnima,
pero no tanto
* Monero (2014) — La clave publica cambia
..tthereum (2014)

DISAUPTIVE
TRAINING

¢Por qué no incorporar una maquina de Turing
completa a los nodos del sistema que trabajan con
la cadena de bloques?
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Ethereum

Origen del bitcoin

Conceptos basicos: v
Algunas ideas basicas:

° Et h ereum y Et h er ( ETH ) . Bitcoin con mayuscula y bitcoin con minuscula |

El BlockChain

o o ’ . . « Token (1 Satoshi)
* Bitcoin + Maquina de Turing . 10° Satoshis = 1 BTC

* Funciones de los mineros:
* Token (Wei): 10 = 1ETH B s
* 10° Gweig = 1ETH

* Smart contracts — Gas cxzTie
* Unidad fija que cotiza en Gweig (para evitar volatilidad)

— Validar las transacciones

* Gas Limit:
* Transaccion: 21.000 unidades de Gas
e Smart contract: variable entre los 130 y 145 mil Unidades de Gas.
* Bloque: 8 millones de Unidades de Gas.
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Ethereum

Maqguina de Turing conocida desde 1936 Ethereum Virtual
Machine

Origen del bitcoin

Los ingredientes ya estaban alli. Solo habia que mezclarlos:

La tecnologia P2P es popular La criptografia de clave publica o asimétrica
desde 1999 se conoce desde el afio 1976

EY

PRIVATE KEY PUBLICKI

] open,so_urce it

El codigo abierto se utiliza en las comunidades
de software libre desde 1990
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Alan Turing (1936) (link) J' 1 1&]1 0 }

Datos + Programas

i (< =) (1
Elementos: @ :
_ 5)-(0)-) (@
- Cinta ( ) *
- Cabezal (automata) que 0 en la cinta

- Programa (le dice al cabezal como moverse)

Los nodos del sistema, ademas
del BlockChain incluyen una maquina de Turing completa. Es
un verdadero ordenador en red.
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https://www.google.com/doodles/alan-turings-100th-birthday

— Cuenta
— Un ordenador

(Aplicaciones descentralizadas) — Son Apps (aplicaciones) que se ejecutan
en una red descentralizada (P2P).

." ﬁ ." BROWSER @ -
a4 e 36-30 | B
X X WHAT ARE DAPP CASINOS?
5 ' [ N _' A Detailed Guide To Best dApp
Finanzas Descentralizadas @ X{R’ﬁg ?ALLS @ — 7 P Casinos in 2021

"
N OPERATING ’ = @ o
i SYSTEM
®-. SOCIAL n , N I\
®..® NETWORK steemit

oTC
= )
% MESSAGING el
#5® PAYMENT ' =3
@ SYSTEM PayPal monetha
cictorma finanriorn co rocmniA on o
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Ethereum — Maquina de Turing

Front End Web | Frontend-Lo que ve el usuario final
Ul (interfaz de usuario) y UX (experiencia de usuario)

HTML, CSS y Javascript

Back End — Del lado del servidor: bases de datos,
interaccidon con cuentas de usuarios, realizacion de pagos...
Python, Java, MySQL... trabajo con APls

Full Stack
A

Smart contract

Ethereum
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Son inteligentes... son contratos... no, son

0
‘a&°
o

Es sdlo : un programa informatico

Es codigo asociado a una
e Porlo tanto hay EOAs (Externally Owned Account) y smart contracts

 Realmente el smart contract esta asociado a dos claves publicas: la de su
creador y la del propio smart contract

Una vez programado se (instala) en la BlockChain esperando a
gue se active por una transaccion desde una EOA u otro Smart contract.

Sobre los visionarios: Alan Turing y Nick Szabo (1995):
https://web.archive.org/web/20160417212209/https://szabo.best.vwh.net/sm

art contracts glossary.html
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https://web.archive.org/web/20160417212209/https:/szabo.best.vwh.net/smart_contracts_glossary.html
https://web.archive.org/web/20160417212209/https:/szabo.best.vwh.net/smart_contracts_glossary.html

El es una abierta al mundo...
... Y los Smart Contracts también estan y

é ? ¢Qué pasa si hay un en la programacion?

e El atague DAO — 50 millones de dodlares (Link) 2016
* (El cdédigo es ley? ¢Codmo se regula?

e Error al meter las cantidades (Link), error en la programacion
(Link), con la protecciéon de datos...
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https://www.xataka.com/seguridad/the-dao-y-el-caso-del-robo-de-los-50-millones-de-dolares-en-ethereum-insert-coin-1x01
https://es.cointelegraph.com/news/a-26m-commission-was-paid-for-an-ethereum-transaction-what-is-behind-this
https://www.businessinsider.es/pierden-medio-millon-criptomonedas-culpan-informatico-error-es-empresa-198460

Los primeros dias de Ethereum debieron de ser complejos. La
gente programaba tokens sin orden ni concierto.

Y asi aparece el ERC (Ethereum Request for Comment) 20, y los
. Se estandarizan los Smart Contracts.

— Emite nuevos tokens (denominacién —ticket—, decimales y volumen)
— Gestiona las transacciones
— Controla el saldo de cada usuario

Hay muchos: https://eips.ethereum.org/erc
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https://eips.ethereum.org/erc
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Tokens fungibles y ( one ma

Non Fungible Tokens (NFTs) — ‘:,::r..ﬂgz.f

El de Cattelan (2018)

Salvator Mundi — 450M$
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Ethereum — NFTs

THE WALL §1

A12 | Wednesday, April 21, 2021

El arte dlgltal . by PERSONAL JOURNAL.

Who Is
e h : ' . k
ttps://twitter.com/muratpa Pak?

the artist’s cryp
“We've had thot
conversations o
pever seen Pak (
voice,” said Pabl
o mathematiciar

Sotheby’s plucked the
anonymous artist

 Sothebys — The fungible collection e o

gaining steam online

By Kiwiy Crow
T
1S PAK THE FUTURE of art? The

T1 Retwitteaste

ﬂ.- Eric Young @eftyoung - 15 abr.

#%° Congratulations to @muratpak on an amazing and thoughtful collection!!
B B The Pixel occupied a great deal of my mind the past few days. How
will histary reflect on this time? How will this piece be remembered? How
will | be remembered? #pakwashere ¥2 and now #iwashere

The Pixel #1/1

could conceivably be printed and
hulﬁ on a wall.
0t 50 with Pak. The artist, ened i
who said (hey_privﬂely trade in are am‘(t
v:rymocurrenne_s. approached the sifting their favo
Solhgby’s sale like a gamemaster taking stock. Alre
m k:g 2mons(nte several ke
ical intricacies offered foun:

NFT smart contracts that might = hmd:t:nu:dm
confound traditional art lovers but  like a $20 millior
were 10 appeal to Pak's portrait of the ar
fans. Some digital pieces in the fered last month

This Edition Last Sold For:

$1,355,555.00

 bewet of the unknows rendered useless or altered by 686
tion though. Mike Winkelmann, who their 8 y 1686 of Pak’s cut
o T Onthe goos by Beeple, caused a stir | ) ks, 8 digital feat not  edition portion o
Q 104 T s8 ' 622 s ""”',w,g,k";'“' hstr Whmud;wunmdm[. o el
s ar it will b6 . Gor¥ i, who afen e ave M WiSkSIO B St bard e creating things that are  ing positions,” Pa
i part of his performance,” said. “When | see a name of an art-  and the piece he put up for sale Pak's earliest collectors,
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https://twitter.com/muratpak
https://twitter.com/muratpak
https://www.sothebys.com/en/digital-catalogues/the-fungible-collection-by-pak
https://www.sothebys.com/en/digital-catalogues/the-fungible-collection-by-pak
https://www.sothebys.com/en/digital-catalogues/the-fungible-collection-by-pak
https://www.sothebys.com/en/digital-catalogues/the-fungible-collection-by-pak
https://www.sothebys.com/en/digital-catalogues/the-fungible-collection-by-pak
https://www.sothebys.com/en/digital-catalogues/the-fungible-collection-by-pak

Ethereum — NFTs

Un mercado con un enorme potencial

Jack Dorsey, CEO de Twitter, vende en una subasta el
primer tuit de la historia por 2,4 millones de euros

Por 20BITS Marta Gascon NOTICIA 22.022021 - 22054 @ o o
jack @

o 2020

facebook.

This Is What Happens In An

just setting up my twttr g
Internet Minute

Traducir Tweet

9:50 p. m. - 21 mar. 2006 - Twitter Web Client

117,1 mil Retweets 12,2 mil Tweets citados  148,6 mil Me gusta

W @LoriLewis
W @OfficiallyChadd
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— https://nbatopshot.com/

FEATURED PACKS

 Mercado primario
e Mercado secundario

MOMENTS
FROM NBA
HISTORY

Thousands of NBA Fans from around the world collecting

over 10 million Top Shot Moments. Start building your roster
of Rookies, Vets, and Rising Star Players.

LEBRON JAMES
Dunk - Feb 6 2020, From the Top

Legendary #/59 (L)

Lowest Ask

START YOUR COLLECTION USD $250,000.00

R GO

340,000+ NBA FANS HAVE JOINED TOP SHOT

JA MORANT
Dunk - Dec 112019, Holo MMXX
(Series 1), MEM

# Legendary #/25 (LE)

L R
Lowest Ask

USD $240,000.00

JAYSON TATUM
Handles - Nov 20 2019, Cosmic
(Series 1), BOS

Legendary #/49 ()

Ty

Lowest Ask

USD $222,222.00
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https://nbatopshot.com/

Ethereum - Liquidez

El Sistema financiero

Necesidades
HIEREEER

Ahorros

¢Qué es un mercado? Ny
Liquidez

- Esunsitio
- donde se venden productos (o servicios), al es el instrumento mas liquido?
- entre compradores y vendedores, to mas estandar mas liquido y

- quetiene reglas,
-y agentes que ayudan a que todo esto
suceda

ndarizacion tiene un cos
ito una solucién a nr

Cuidado: Una cosa es la liquidez y otra el exceso de liquidez
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Cuidado con las palabras y las emociones — confusion
— El origen (2008) — Con el bitcoin contamos
— Un ordenador al servicio del BlockChain

P2P, codigo abierto, la
automatizacion de procesos, el error, la estandarizacion...

, , ... un mundo curioso.

— No es necesario conocer como funciona la tecnologia para usarla.
— Aun asi hay que tener claro de qué estamos hablando.
— Hay que empezar a cambiar la manera de pensar ciertas cosas.

El futuro: , la y
el
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