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Tema 4 — El sector exterior
espanol

Profesor: Luis Garvia Vega

Entorno econdmico

Madrid, 9 de febrero de 2026




éDe qué vamos a hablar esta semana?

* Sector exterior
— Importancia del sector exterior (inversidon y exportaciones)
— Saldo en cuenta corriente
— Balanza de pagos
— 0Organizacién Mundial del Comercio (OMC)

* Internacionalizacidon de la empresa espanola
— Comercio exterior — Unas ideas
— ICEX — Apoyo a la internacionalizacion
— Financiacion de la exportacion — Carta de crédito
— Financiacion de la exportacion — INCOTERMs
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Macroeconomia — Los paises
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Balanza de pagos
(Externo)
Balanza de pagos
Cuenta corriente:

— Exportaciones —import.
— Servicios
— Rentas
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Importancia del sector exterior

El sector exterior desempefia un papel cada vez mas relevante, con un incremento de
la propension a exportar de la economia espafnola, aun con la recuperacion de la
demanda interna, en un contexto de ralentizaciéon del comercio mundial.

* Inversion extranjera en Espaia (Inversidon Extranjera Directa: transferencia de capitales
extranjeros de entidades econdmicas extranjeras)

¢ Inversion espaﬁOIa en el eXtranjero (en miles de millones de délares) Enlace

637,72

Ranking de los paises con el mayor volumen Franci
de inversidn extranjera directa (IED) en EEUU 2020

Espafia

Bélgica

Estrategia de Internacionalizacion de la Economia Espanola 2017-2027
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https://comercio.gob.es/es-es/estrategia_internacionalizacion/Paginas/Estrategia-Internacionalizacion-2017-2027.aspx
https://comercio.gob.es/es-es/estrategia_internacionalizacion/Paginas/Estrategia-Internacionalizacion-2017-2027.aspx
https://comercio.gob.es/es-es/estrategia_internacionalizacion/Paginas/Estrategia-Internacionalizacion-2017-2027.aspx
https://es.statista.com/estadisticas/637693/paises-con-la-mayor-posicion-de-ied-en-ee-uu/

Importancia del sector exterior

Exportaciones e importaciones

La balanza comercial recoge las importaciones y exportaciones de bienes, los ingresos
menos los pagos del comercio de mercancias de un pais.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES DE ESPANA

COMERCIO EXTERIOR 2023 ) ) Q\ Evolucién del déficit comercial de Espafia
En miles de millones de € M Exportaciones Importaciones \\> € Millones)
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W Déficit Fuente: Ministerio de Comercio, Economia y Empresa, www.epdata.es
Fuente: M° de Economia. Comercio Exterior 2023.

Enlace Enlace


https://www.larazon.es/opinion/espana-necesita-aumentar-exportaciones-lograr-saldo-positivo_20240526665266c03a4a7f00013c90de.html
https://www.europapress.es/economia/macroeconomia-00338/noticia-deficit-comercial-reduce-433-2023-40560-millones-20240219094637.html

Saldo en cuenta corriente (% del PIB)

El saldo en cuenta corriente es la suma de las exportaciones netas de
bienes, servicios, ingresos netos y transferencias corrientes netas.

Saldo en cuenta corriente (% del PIB) Espana: balanza por cuenta Corr’ente

El saldo en cuenta corriente es la suma de las exportaciones netas de bienes, servicios, ingresos netos y transferencias corrientes netas. More info » ((y d I PIB)
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s Servicios turisticos s Servicios no turisticos
s Balanzade rentas =g Total

Nota: * Datos estimados para 2022 y prevision para 2023, siguiendo la clasificacion CUCI.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex y del Banco de Espana.

https://www.caixabankresearch.com/es/economia-y-mercados/materias-primas/deficit-comercial-energetico-espana-cifras
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Balanza de pagos

La balanza de pagos es un registro de todas las transacciones monetarias
producidas entre un pais y el resto del mundo en un determinado periodo.

Balanza de pagos:

« Cuenta corriente (balanza por cuenta corriente)
— Cuenta de bienes (balanza comercial)
— Cuenta de servicios

— Cuenta de rentas primarias (servicios)
— Cuenta de rentas secundarias (donativos)

« Cuenta de capital

— Inversiones directas en inmuebles e inversion directa

* Cuenta fina nCiera (ba Ia nZa finanCiera) CAPACIDAD(+)/NECESIDAD(-) DE FINANCIACION DE LA NACION

_ InStrumentOS ﬂnanc'eros de Inverslo’n Cifras acumuladas de los ultimos 4 trimestres. Porcentaje del PIB
— Derivados financieros

« Cuenta de errores y omisiones

%)
o omw s

Porcentaje del PIB(Y

https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/temas/te secext.html
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https://www.bde.es/webbde/es/estadis/infoest/temas/te_secext.html

Saldo cuenta financiera

SALDOS CUENTA FINANCIERA. VARIACION NETA DE ACTIVOS
MENOS VARIACION NETA DE PASIVOS. EXCL. BE

Cifras acumuladas de los ultimos 12 meses

miles de millones de €

200 -

150 | .......

100 - ‘ | l
I

ol nln” |Im| ,
i ) ’ll” .1||1l 'AJ.M.”é

-50

' ' ‘ I h : ’ H !
! t i ; i : : : : !
! { ! ! ! : : ¢ !
! ! ! i ! : ; ! : i
=100 F--seesens S S NP SRV, [TSNUNIPN. CINSTRCR LSS, ISR 5 i S S
| ! ¥ ! ! : : ! : !
' ! i $ : : : : {
! ! ! ! : : ]
{ i i i { : : { { 1

-150 - S S ' e
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

INVERSION DIRECTA
B NVERSION DE CARTERA
B OTRA INVERSION
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m— CUENTA FINANCIERA

https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/Notasinformativas/24/presbe2024-86.pdf
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https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/24/presbe2024-86.pdf
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/24/presbe2024-86.pdf
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/24/presbe2024-86.pdf

Balanza de pagos

Current Account, balance = I Net International Investment Position = 2
(Millions of U5 dollars) (Miltions of U.S. dollars)
+ +
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Current Account Surplus, Top 10 Economies = £ Current Account Deficit, Top 10 Economies = &
(Mitlions of U.5. dollars) (Millions of U.S. dollars)
1 i Repiblicade Corea 89.220,100 1 E=Fstados Unidos de Améri... -410.634,00 [
2 mmFederacién de Rusia 59.461,92] 2 ElTurquia -45.836,00 [ |
3 ™= Singapur 58771790 0 3 BlllAustralia -40.369,07 B
4 MQater 54.83544. 4 I+l canada -39.311,32 B
5 3 Suiza 49.029,320 | 5 0 BFrancia -28.944,77 [ |
6 0 Nitalia 40474480 6 B'EMéxico -26.545,23 B
7 ® Japon 24404780 7 mm Colombia -19.780,49 [ |
g MFilipinas 12.650,30[ | 8 B=Sudafrica -19.086,48 [ |
9 IElHong Kong 5.637,40 9 WMMEBelaris -5.094,00 |
10 Emm Eslovenia 2.842,62] 10 == Argentina -5.069,07 |

https://knoema.es/infogra phics/ovnvcad/baIance-of—pa@gents-and-internationaI-investment-position-statistics-bop-iip
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Comercio internacional

Global Trade Dominance:

U.S. vs. China

In 2000, U.S. trade totaled $2.0 trillion—more than four times
China's $474 billion. From 2000 to 2024, U.S. trade expanded
by 167% (4.2% CAGR), while China's trade surged by 1,200%
(11.3% CAGR), surpassing the U.S. in 2012. By 2024, total trade
reached $5.3 trillion for the U.S. and $6.2 trillion for China.
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https://knoema.es/infographics/ovnvcad/baIance-of-pa@enm-a_nd-international-investment-position-statistics-bop-iip
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OMC (Organizacion Mundial del Comercio)

Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio, (GATT): tratado
internacional firmado el 30 de octubre de 1947

Ronda de Uruguay (1986) — Negociaciones multilaterales
1994 termina la ronda y se funda la OMC
2001 — Agenda de Doha para el Desarrollo

OMC agrupa actualmente a 164 miembros y 20 naciones como observadores
Ginebra (Suiza)
60 acuerdos (Todo unico: es obligatorio adherirse a todo)

Organo de apelaciéon (7 miembros)

N— MUNDIAL

~/// ORGANIZACION
—=/ DEL COMERCIO
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Comercio exterior — Unas ideas

* Los fenicios, los templarios y caballeros hospitalarios, la Liga Hanseatica...
* Rotterdam, transporte multimolar, Antonov, estandarizacién y liquidez.

TANK o CISTERNA FLEXITANK

LE

OPEN SIDE OPEN TOP FLAT RACK

* Contenedores 20 pies y 40 pies
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Internacionalizacion de la empresa

https://www.icex.es/icex/es/navegacion-principal/todos-nuestros-servicios/informacion-de-mercados/sectores/servicios/actividades/IMG2020860175.html

M| & (39913497100 | § W © in @
[ | Espafna .
a ?. l C = x B oriacita REDEXTERIOR  REDTERRITORIAL INICIO DE SES!ON;’REGISTRO)

o .

QUIENES SOMOS TODOS NUESTROS NUEVOS EXPORTADORES IMPLANTACION E INVEST IN SPAIN

SERVICIOS EXPORTADORES HABITUALES INVERSION EXTERIOR

Programas y Servicios de Apoyo Financiacién para la internacionalizacién Organismos Internacionales y de Desarrollo Servicios a Medida
Informacién de Mercados Ayudas y Convenios Visitar Mercados Formacién y capacitacién empresarial Oportunidades de Negocio

INICIO > TODOSNUESTROSSERVICIOS > INFORMACIONDEMERCADOS > SECTORES > SERVICIOS > ACTIVIDADES

ACTIVIDADES ~ Programa

PYME INVIERTE

Facilitamos su implantacion
en el exterior. INFORMESE

Miércoles 7 de octubre

2
v Coctel de Bienvenida en la sede de ICEX, Madrid, con la
presencia de autoridades espafiolas.
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Financiacion de la exportacion

e (Carta de crédito (Letter of credit). Es un documento emitido por un banco a
peticion de un comprador que garantiza el pago a un vendedor una vez este

entregue la mercancia en tiempo y forma.

e Carta de crédito documentaria. 1. Sale Contract

Buyer (Importer)

Seller (Exporter)

5. Deliver Goods
A A
2. Requz_ast 8. Documents 6. Present 4. Deliver Letter
for Credit and claim for Documents of Credit
payments
Se recomienda que sea incondicional,
irrevocable y pagadera a la vista,

emitida por un banco espafiol. p—— ' Fresent Documents

Exporter’'s bank

(Issuing Bank)

;. . . 3. Send Credit
Estos contratos podrian incluir los siguientes documentos:

(Advising Bank)

* Conocimiento de embarque (Bill of Lading B/L) es normalmente el documento aceptado por los bancos

como prueba de que las mercancias han sido entregadas.
* Documentos de seguro.
* Certificado de SGS, AENOR, Bureau Veritas.
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Financiacion de la exportacion

* Carta de crédito documentaria. (Anexo: INCOTERMS)

* Los INCOTERMS (Términos Comerciales Internacionales) son una serie de términos
comerciales predefinidos publicados por la Cdmara de Comercio Internacional que
se relacionan con el derecho comercial internacional.

Coste
Documentacion

Riesgo - - ?? [~ 7 1 &
Transmision de la propiedad A ] . -] ) - PP

INCOTERMS

documentos
riesgos
costos




Liquidez y estandarizacion: Commodities

Contratos de commodities comunes:

*  Petroleo Crudo WTI (West Texas Intermediate) - CL: Benchmark estadounidense para el petréleo.
*  Petroleo Crudo Brent - BZ: Referencia internacional para los precios del petréleo.

. Gas Natural - NG: Esencial para la calefaccidn, electricidad y como combustible.

*  Oro - GC: Metal precioso utilizado como cobertura financiera.

*  Plata - SI: Metal precioso con aplicaciones industriales y de inversion.

*  Soja-ZS: Incluye futuros de la soja en grano.

*  Aceite de Soja - ZL: Derivado de la soja, usado en alimentacion y biocombustibles.

*  Azucar No. 11 - SB: Estandar para el comercio de azucar crudo a nivel mundial.

Otros contratos:

*  (Café CArabica - KC: Representa el café de alta calidad en el mercado de futuros.

*  (Cacao - CC: Importante para la industria del chocolate y productos alimenticios.

*  Algodon No. 2 - CT: Esencial para la industria textil.

*  Jugo de Naranja Congelado Concentrado - OJ: Para la industria de bebidas.

*  Vientres de Cerdo - HE: Importante para el sector carnico, reflejando el precio del cerdo.
*  Madera - LB: Indicador del sector de la construccion y manufactura de papel.
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Liquidez y estandarizacion: Commodities

Los contratos de commodities estan altamente estandarizados para facilitar la
negociacion en los mercados globales. Esta estandarizacion incluye especificaciones
técnicas detalladas, condiciones de entrega, y modalidades de negociacion.

Azucar No. 11

Especificaciones Técnicas:

. Producto: Azucar crudo.

*  Calidad: Minimo de 96 grados de polarizacion.

*  Tamafo del Contrato: 112,000 libras (aproximadamente 50.8 toneladas métricas).
*  Cotizacion: Centavos de délar por libra.

Detalles de Negociacidn:

*  Mercado: Intercontinental Exchange (ICE).
*  Horario de Negociacion: Varia, con sesiones abiertas durante las horas de mercado principales.

*  Meses de Contrato: Contratos disponibles para meses especificos, facilitando coberturas y especulaciones
a lo largo del aio.

*  Liquidacion: Puede ser fisica (entrega del producto) o por diferencias (compensacién en efectivo).
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Liquidez y estandarizacion

“Confirmo la compra de 1000 toneladas de Azucar No. 11, FOB Puerto de Santos por
$600.000. Entrega en contenedores de 40 pies, para el mes de noviembre. Te mando la
carta de crédito irrevocable y confirmada.”

Uniendo todas las piezas del puzzle:

* INCOTERMS: Facilitan la comprension comun de las responsabilidades de carga'y
descarga, costos y riesgos.

* Cartas de Crédito: Estandares bancarios que aseguran el pago, reduciendo el
riesgo de transacciones.

* Contratos de Commodities: Precisos y estandarizados para el azucar (ejemplo:
Azucar No. 11), que especifican calidad, cantidad y otros términos relevantes.

* Contenedores (20 y 40 pies): Estandarizacion en el transporte de mercancias,
simplificando la logistica.

...si ademas sumamos las plataformas de trading electroénico...
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iGracias!
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