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R previo ala
Crisis:

- Dependencia elevada del exterior.
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- Actividad econdmica - pesca




Economia muny
regulada, con
fuerte
presencia del
Estado

Adopcion de
politicas
necliberales de

privafizacion y
desregulacion

financiera

Privatizaciéon de los bancos
estatales Landsbankl v
Kaupthing.
Formacion de Glitnir por fusion
de bancos menores
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Los activos
pasaron a
representar el
880% a finales
del ano.

Antes del
estallido en
2008, se llegd
a multiplicar

por 10 el PIB
niacional
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Fuente: TFG. Auge y caida de la banca islandesa

vV




Clave de este crecimiento:

1. Uso de préstamos cruzados
o Préstamos mutuos sin intercambio real

o Uso de estos préstamos internos como garantias para solicitar crédito real a

bancos extranjeros

o Compra de activos y entidades con dicho dinero

2. Recorte de tipos de interés de la Reserva Federal

o Endeudamiento en divisas extranjeras



Clave de este crecimiento:

3. "Vikingos de los negocios"

o Banqueros islandeses vistos con una capacidad superior de cerrar tratos

rapidos.
o Ciudadanos endeudados — bajos tipos de interés fuera del pais

o Optimismo irracional: alincanza deuda empresas 300% PIB y deuda
hogares 100% PIB




"Mini crisis” del
20006:

FMI emitid un informe:

- Alertando sobre desequilibrios y
vulnerabilidades

Bancos y gobiernos respondieron
con campanas de relaciones
pUblicas.
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I meacto iInmediato de la caida de
Lehman Brothers

ﬁ Nationalized Banks
(Oct 2008)
Lehman Brothers |
(Sept 2008)

ISK Currency
Plummeting
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ICELANDIC KRONA (ISK) DEVALUATION:
POST-LEHMAN BROTHERS FALL (SEPT-OCT 2008)
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Consecuencilas economicas

Inflacion

Inflacién en Islandia durante la Crisis 2008 (Fuente: Hagstofa.is)
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Tasa de Desempleo (%)

Desempleo

Tasa de Desempleo en Islandia
Crisis 2008 (Fuente: Hagstofa.is)
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Crecimiento del PIB (%)
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Recesion PIB

Crecimiento del PIB de Islandia en la Crisis 2008 (Fuente: Statistics Iceland)
Porcentaje de cambio anual, 2007-2011

iCaida Brusca en la
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Recuperacion Islandia vs Otros paises

Q ISLANDIA: RAPIDA
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Crisis_ Reformas Estabilizacion PIB
Bancaria Recuperado
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Devaluacion ISK 50%: Boom furismo/export (+20% anual).
Salvé solo depésitos locales bancos.
Juicios (26 condenas) + reformas estrictas: Confianza

restaurada rapido.
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« Euroffijo: Sin devaluacion; solo recortes duros.
« Rescates troika: Deuda >100% PIB; austeridad extrema.
« Sinjusticia laboral: Paro juvenil >40%; corrupcion impune



Consecuencias sociales:

- Hipotecas vinculadas al IPC o divisas
extranjeras.

- La deuda de las familias aumento... situacion
de endeudamiento critico.
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"Revolucion de las cacerolas™
- Protestas masivas frente al Alpingi (el Parlamento islandés)

- Consecuencia politica: Dimision en bloque del gobierno y
convocatoria de elecciones anficipadas en 2009.



LECCIONES DE LA CRISIS DE ISLANDIA: RECUPERACION 2008-2011
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SIN RESCATE BANCARIO DEVALUACION DE LA MONEDA AYUDA ESTATAL E INTERNACIONAL
€ Dejaron quebrar bancos, protegieron depositantes. € Impulso exportaciones y turismo. € Préstamos del FMI y nérdicos estabilizan finanzas.
€ Evitaron la carga de la deuda publica. @ Ajustd la economia rapidamente. € Implementaron controles de capital.
€ Enfocados en la economia real. € Recuperd la competitividad. € Aseguraron apoyo externo.
CRISIS DE 2008 2009: ESTABILIZACION 2010: REGRESO DEL CRECIMIENTO 2011 RECUPERACION
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Gestion Eficaz de la Crisis: Politicas No Convencionales Llevaron a una Rapida Recuperacion
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